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Pioneer Investments Opti Cash im Uberblick

Dieser Bericht dient zu Ihrer Information, zugleich ist er,
zusammen mit dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt und
dem letzten Jahresbericht, Bestandteil der gesetzlich vor-
geschriebenen Verkaufsunterlagen, die den Erwerbern von
Anteilen an unseren Fonds zur Verfiigung gestellt werden
miissen. Den jeweils letzten Halbjahres- und Jahresbericht,
den aktuellen Verkaufsprospekt sowie weitere Informatio-
nen zum umfassenden und attraktiven Angebot an Pioneer-
Fonds erhalten Sie kostenlos bei allen Geschiftsstellen der
UniCredit Bank AG, den weiteren Vertriebsstellen oder
direkt bei Pioneer Investments.

Fonds und Anteilpreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise unserer Fonds werden
borsentéglich berechnet und veréffentlicht. Die aktuellen
Anteilpreise erhalten Sie bei der Depotbank und allen Ver-
triebsstellen des Fonds. Diese konnen Sie der Seite 7 ent-
nehmen.

Weitere Angaben zu unseren Fonds sowie zu eventuellen
Anderungen der Vertragsbedingungen finden Sie unter:
www.pioneerinvestments.de

Die Veroftentlichung der Kurse finden Sie in hinreichend

verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitungen oder unter:
www.pioneerinvestments.de

Sondervermogen Pioneer Investments Opti Cash

Anlagestrategie

Fiir das Sondervermogen werden in- und auslédndische Geld-
marktinstrumente, Bankguthaben und verzinsliche Wertpa-
piere mit einer regelmédfligen marktgerechten Zinsanpassung
innerhalb von 397 Tagen oder einer Restlaufzeit bis zu maxi-
mal 397 Tagen erworben.

Der Fonds kann auch in sogenannte ABS-Papiere investieren.
Diese haben von unabhingigen Agenturen zum Zeitpunkt
ihrer Anschaffung durch den Fonds in der Regel eine
Bewertung mit einem Investmentgrade-Rating (BBB oder
vergleichbar).®

Anlageziel

Das Sondervermogen strebt als Anlageziel einen attraktiven
Wertzuwachs an, insbesondere durch Erzielung von Kursge-
winnen aus niedrig verzinslichen Anleihen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagestrategie tatsichlich erreicht werden.

M —  ABS (Asset Backed Securities - forderungsbesicherte Wertpapiere) sind Anleihen,
die auf einem Bestand von Forderungen basieren.
Dies kénnen z.B. Forderungen aus Krediten, Hypotheken, Kreditkartengeschaften
oder Leasingvertragen sein.
Die Forderungen werden gebiindelt und am Markt handelbar gemacht.
Verkéufer der Forderungen sind in der Regel Banken. Sie flexibilisieren so ihre
Kreditvergabe.

— ABS weisen in der Regel eine relativ lange Restlaufzeit auf; sie sind aber variabel
verzinslich. Dadurch, dass der Kupon regelméfig an das aktuelle Marktzinsniveau
angepasstwird, haben sie eine kurze Duration. Somit sind durch Zinsénderungen
keine bedeutenden Kursausschlége zu erwarten.

— ABS-Papiere bieten im Allgemeinen hohere Renditen als Tagesgeld, was aber durch
hoheres Risikoprofil begriindet ist.

Bitte beachten Sie: Eine Ratingagentur kann ein Finanzinstrument nur unter der Pramisse
funktionierender Markte bewerten. Ratings kdnnen sich ohne Vorwarnung kurzfristig
andern. Sie bieten keine Garantie fiir einen bestimmten Marktpreis, ein bestimmtes
Kursanderungsrisiko oder gar gegen den Ausfall eines Emittenten.

Anteilklassen-Bezeichnung ADA ADQ
Mindestanlagesumme keine keine
Fondstyp Geldmarktfonds Geldmarktfonds
Fondswéhrung EUR EUR
Fondsauflage 04.06.1997 16.08.2007

Ausgabeaufschlag

bis zu 1,00%, derzeit 0,00%

bis zu 1,00%, derzeit 0,00%

Verwaltungsvergiitung p.a.

bis zu 1,00%, derzeit 0,50%

bis zu 1,00%, derzeit 0,50%

Depotbankvergiitung p.a. bis zu 0,10%, derzeit 0,05% bis zu 0,10%, derzeit 0,05%
Total Expense Ratio (TER)? 0,57% p.a. 0,59% p.a.
Stiickelung Globalurkunde Globalurkunde
Ertragsverwendung ausschittend einmal jahrlich am 15.11. ausschittend vierteljahrlich am 15.01., 15.04., 15.07., 15.10.
Wertpapierkennnummer 975375 975344
ISIN DE0009753756 DE0009753442
Fondsvermdgen per31.03.2011 (in Mio. EUR) 26,48 4,47

@ Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten, fiir das Fondsgeschaftsjahr2009/2010
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Wertentwicklung verschiedener Zeitraume (in Wahrung)

Anteilklassen-Bezeichnung ADA ADQ
Lfd. Jahr +0,63% +0,64%
6 Monate +0,72% +0,69%
1 Jahr +0,08% +0,05%
3 Jahre -22,71% -22,71%
5 Jahre -18,94% -
Seit Auflage +2,54% -22,03%
Durchschnittliche Wertentwicklung p.a. +0,18% -6,64%

Quelle: Eigene Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags

Aktuelle Instrumentenaufteilung

Schuldverschreibungen, die von dffentlichen

Institutionen emittiert oder gesichert werden 78,06%
Asset Backed Securities 8,43%
Mortgage Backed Securities 3,65%
Collateral Debt Obligation 2,06%
Bankguthaben/Sonstiges 7,80%
Quelle: Eigene Berechnung

Aktuelle Landeraufteilung

Deutschland 78,06%
Frankreich 5,14%
Irland 3,63%
Spanien 2,40%
Jersey 2,06%
Sonstige Lander 0,91%
Bankguthaben/Sonstiges 7,80%

Quelle: Eigene Berechnung
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Vermogensaufstellung Pioneer Investments Opti Cash

Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31. Marz2011

Kurswert % des
inEUR Fonds-
vermégens
Geldmarktinstrumente
ABS im weiteren Sinne EUR 4.378.623,19 14,14
Schuldverschreibungen, die von 6ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 24.163.736,00 78,06
Derivate
Devisentermingeschéfte (Verkauf) EUR -211.767,86 -0,68
Liquiditat
Bankguthaben in EUR EUR 2.452.949,32 7,92
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 199.693,38 0,65
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -27.181,22 -0,09
Fondsvermdgen EUR 30.956.052,81 100,00V
(M Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermogensaufstellung zum 31. Marz2011
ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteilebzw.  31.03.2011 Zuginge Abginge inEUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermégens
Geldmarktinstrumente
Borsengehandelte Geldmarktinstrumente EUR 28.542.359,19 92,20
Verzinsliche Geldmarktinstrumente
DE0001115715 0,000% BRD UNSA
13.04.11 EUR 5.500 5.500 0 % 99,9800 5.498.900,00 17,76
DE0001115772 0,000% BRD UNSA
13.07.11 EUR 4.500 4.500 0 % 99,7680  4.489.560,00 14,50
DE0001115624 0,000% BRD UNSA
18.05.11 EUR 6.000 6.000 0 % 99,9180 5.995.080,00 19,37
DE0001115707 0,000% BRD UNSA
28.09.11 EUR 2.000 2.000 0 % 99,5430  1.990.860,00 6,43
DE0001115640 0,000% BRD UNSA
29.06.11 EUR 6.200 6.200 0 % 99,8280 6.189.336,00 19,99
ES0347855001 1,196% IM Terrassa MBS
1 MBFClLLA24.07.49V® EUR 1.000 0 0 % 79,4891 370.437,69 1,20
IT0003847743  1,208% Tricolore Funding
ABFCI.A 15.07.20V® EUR 2.500 0 0 % 99,4981 280.535,71 0,91
ES0377966009 1,218% TDA CAM 8 MBF
Cl.LA26.02.49v®@ EUR 200 0 0 % 74,5902 93.406,23 0,30
ES0312372008 1,223% AYT Prest.Consumo
IIABFCI.A 15.01.21V® EUR 1.600 0 0 % 98,5738 279.361,30 0,90
XS0237456156 1,392% Force 2005-1 COL
ClLA03.08.17V®@ EUR 1.000 0 0 % 90,4800 638.532,47 2,06
FR0010247593 1,419% FCC Proudreed
Properties C 18.08.17V®@ EUR 2.500 0 0 % 63,6591  1.591.477,73 5,14
XS0195717698 1,575% LTR Finance No. 5
ABFCI.C25.07.15V® EUR 500 0 0 % 96,0200 458.355,38 1,48
XS0159070886 1,823% Lusitano Mortgages
No.1 MBFCI.C 15.12.35V@ EUR 1.000 0 0 % 66,6517 666.516,68 2,15
Summe Geldmarktinstrumente 28.542.359,19 92,20
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate EUR -211.767,86 -0,68
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Geschlossene Positionen
JPY/EUR 2.030,0 Mio. 0TC -211.767,86 -0,68
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Vermégensaufstellung zum 31. Marz2011

Gattungsbhezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteilebzw.  31.03.2011 Zuginge Abginge inEUR Fonds-
Whg.in1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Bankguthaben EUR 2.452.949,32 7,92
EUR-Guthaben bei:
Caceis Bank Deutschland GmbH (Depotbank) EUR 2.452.949,32 % 100,0000 2.452.949,32 7,92
Sonstige Vermogensgegenstiande EUR 199.693,38 0,65
Quellensteueranspriiche EUR 188.466,06 188.466,06 0,61
Zinsanspriiche EUR 11.227,32 11.227,32 0,04
Sonstige Verbindlichkeiten® EUR -27.181,22 -27.181,22 -0,09
Fondsvermdgen EUR 30.956.052,81 100,004
Anteilwert Pioneer Investments Opti Cash A DA EUR 23,92
Anteilwert Pioneer Investments Opti Cash ADQ EUR 18,85
Umlaufende Anteile Pioneer Investments Opti Cash A DA STK 1.107.184
Umlaufende Anteile Pioneer Investments Opti Cash A DQ STK 237.371
Bestand der Geldmarktinstrumente am Fondsvermogen (in %) 92,20
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,68

@

(@

Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um ,Poolfaktoranleihen®, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst werden kann.

Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verffentlichungskosten, Depotgebiihren, Depotbankvergiitung, Jahres- und Halbjahresberichtskosten

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die von der Depothank als verantwortliche Stelle fiir die Anteilpreisermittiung iibermittelten
Bewertungskurse fir die einzelnen Wertpapiere werden von der SGSS Deutschland Kapitalan-
lagegesellschaft als Insourcer der Fondsadministration mittels unabhdngiger Referenzkurse
von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data gepriift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfiigbaren han-
delbaren Kurs. Wertpapiere, fiir die kein handelbarer Kurs verflighar ist, werden im Rahmen
eines mehrstufigen Prozesses bei der SGSS Deutschland Kapitalanlagegesellschaft einer
detaillierten Kurspriifung unterzogen, wobei folgende Grundsétze gelten:

- Wertpapiere, fir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs langer
als zehn Bewertungstage konstantist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die
von der Depotbank fiir diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen
Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen plausibili-
siert.

- EinWechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfiigharkeit der neuen Quelle.

- Stehtals Kursquelle ausschlieRlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur
Verfiigung, wird dieser Preis anhand einer weiteren unabhéngigen Modellierung verifiziert
(Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Fiirdie im Sondervermdgen Pioneer Investments Opti Cash zum Stichtag enthaltenen Wert-
papiere kamen, bezogen auf den Nettoinventarwert, nachfolgend dargestellte Bewertungs-
verfahren zum Ansatz:

80,74% Bewertung auf Basis handelbarer Kurse

11,46% Bewertung aufBasis nicht handelbarer Kurse (u.a. anhand der Quelle
Interactive Data, indikativer Quotes bzw. Bewertungsmodellen), wobei
in 7,29% auf Basis von modellierten Kursen bewertet wurde.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per31.03.2011

Japanische Yen (JPY) 117,475405 = 1Euro(EUR)

Marktschliissel

¢)OTC  Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugéange Abgange
Whg. in 1.000

Geldmarktinstrumente
Borsengehandelte Geldmarktinstrumente
Verzinsliche Geldmarktinstrumente
DE0001115632 0,000% BRD UNSA 08.12.10 EUR 1000 4.000
DE0001115673 0,000% BRD UNSA09.02.11 EUR 1.500 1.500
[T0004547433 0,000%B.0.T. 15.11.10 EUR 500 3.500
[T0004539513  0,000% Italien B.0.T 15.10.10 EUR 0 3.000
[IT0004629637 0,000% Italien B.0.T. 28.02.11 EUR 3.500 3.500
IT0004622368 0,000% Italien B.0.T.31.01.11 EUR 3.500 3.500
[T0004638760 0,000% Italien B.T.P.31.03.11 EUR 1.900 1.900
ESOL01012175 0,000% SpanienTBI 17.12.10 EUR 4.000 4.000
JP1022771925 0,400% JapanBds. 15.02.11 JPY 500.000 500.000
JP1022781932 0,400% JapanBds. 15.03.11 JPY 0 500.000
JP1022791949 0,400% Japan Bds. 15.04.11 JPY 400.000 400.000
JP1022801953 0,400% JapanBds. 15.05.11 JPY 600.000 600.000
JP1022761918 0,500% JapanBds. 15.01.11 JPY 0 600.000
JP10227418B4 0,600% JapanBds. 15.11.10 JPY 0 400.000
JP10227318A8 0,800% JapanBds. 15.10.10 JPY 0 500.000
JP1102321179 1,200% Japan Bds.20.06.11 JPY 500.000 500.000
ES0341168021 1,232% GC FTPYME Pastor 2

ABF31.10.37V EUR 0 1.000
ES0357326000 1,387% Caixa Pen.PYMES 1 TDA MBF

Cl.LA28.09.45V EUR 0 1.000
XS0195717425 1,395% LTR Finance No. 5 ABF CI.B

25.07.15V EUR 0 2.300
ITO003937486  1,448% Sestante Finance 3 ABF

Cl.B15.07.45V EUR 0 500
Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Opti heinen Angabe der Kaufe und Verkéaufe.)
Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kéaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugiange Abgange
Whg. in 1.000 Volumenin 1.000

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
JPY/EUR EUR 18.321

6 Pioneer Investments Opti Cash - Halbjahresberichtzum 31. Mérz 2011



Verwaltung und Vertrieb

Kapitalanlagegesellschaft

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Apianstrafle 16-20, D-85774 Unterfohring bei Miinchen
Telefon +49 (0) 89/ 9 92 26-0

Handelsregister Miinchen B 91483

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 6,5 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital: 51,832 Mio. EUR

(Stand 31.12.2010)

Gesellschafter
Pioneer Global Asset Management S.p.A., Mailand, Italien

Aufsichtsrat

GIORDANO LOMBARDO, Vorsitzender

Deputy Chief Executive Officer der Pioneer Global Asset
Management S.p.A., Mailand, Italien

MATTEO GERMANO, stv. Vorsitzender

Head of Global Research und Multi Asset Portfolio
Management der Pioneer Investment Management Limited,
Dublin, Irland

PROF. AXEL BORSCH-SUPAN

Universitit Mannheim, Deutschland

Direktor des Mannheimer Forschungsinstituts Okonomie
und Demographischer Wandel [Mannheim Research
Institute for the Economics of Aging (MEA)]

Geschaftsfiihrung

REINER BEUTLER"

DR. JOHN BURNS @

DR. WOLFGANG KIRSCHNER®
JURGEN RAUHAUS

EVI C. VOGLW

HANS-JOACHIM VON WERTHERN

Depotbank

CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34-36, D-80939 Miinchen
Gezeichnetes Kapital: 5,113 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital: 161,226 Mio. EUR®
(Stand 31.12.2010)

M bis31.03.2011

@ Verwaltungsrat der Pioneer Investments AG, Bern, Schweiz;
vom 01.07.2010 bis 31.12.2010: Sprecher der Geschéftsfihrung;
ab 05.11.2010: Geschaftsfiihrer der Pioneer Global Investments Limited, Dublin, Irland

@ bis31.03.2011
® ab01.01.2011: Sprecherin der Geschaftsfiihrung

© Eigenkapital, Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten

Abschlusspriifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Ganghoferstrafle 29, D-80339 Miinchen

Vertriebsstellen
UniCredit Bank AG
Kardinal-Faulhaber-Strafle 1, D-80333 Miinchen

DAB bank AG
Landsberger Strafle 300, D-80687 Miinchen
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Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH

Apianstrafie 16-20
D-85774 Unterfohring bei Miinchen

Gebhiihrenfreie Telefonnummer
fiir Anfragen aus Deutschland:
0800.888-1928

www.pioneerinvestments.de

Vermittelt durch:

Y PIONEER

&l Investments®



